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TRABAJO PRÁCTICO N°2

1. Problemas útiles para el uso de tablas

a) ¿Cuál es el valor actual de $ 500, situados 10 años en el futuro, si lo descontamos a la tasa del 8% anual?

b) ¿Cuál será el valor dentro de 3 años de un capital actual de $1000 si lo depositamos a un interés del 0,49% mensual?

c) Hace 8 años depositamos en el banco $ 800 y hoy ese capital se ha acumulado, llegando a $ 1.094,85. ¿Qué tasa de interés anual ha percibido ese depósito? ¿Qué tasa de interés bimestral es equivalente a la anual calculada?

d) Un banco que paga un interés del 10% anual sobre cuentas de ahorro nos anuncia que nuestro depósito inicial de $ 700 se ha acumulado hasta llegar a $ 1.650,56. ¿Cuánto tiempo ha permanecido ese depósito en el banco?

e) ¿Cuál es el valor presente de un flujo de $ 400 depositado al final de cada año durante 7 años, si se actualiza a la tasa del 15% anual?

f) Nos venden una casa cuyo precio es de $ 10.000, por la cual debemos pagar $ 2.000 al contado. El resto lo pagaremos en 15 cuotas anuales iguales. ¿Cuál será el valor de cada cuota si la deuda devenga un interés de 8% anual?

Respuesta: a) VA = $231,6; b) $1.191,02; c) TEA = 4% y tasa bimestral equivalente = 0,66%; d)  n = 9; e) $1.664,17; f) $934,64. 

2. ¿Cuál es el valor actual de la siguiente serie de pagos al comienzo de cada año, cuando la tasa de descuento es del 8% anual: años 1 a 3 inclusive $ 1.200/año, años 4 a 8 inclusive $ 2.000/año y años 9 a 20 $ 2.500/año?

Respuesta:  $21.179,20

3. Suponga que usted debe realizar una serie de pagos al final de cada mes: meses 1 a 40 inclusive $ 100 por mes, meses 41 a 90 inclusive $ 110 por mes y meses 91 a 120 inclusive $160 por mes.  Si su tasa de descuento es del 1% mensual:

a) ¿Cuál es el valor actual de ese conjunto de pagos?

b) ¿Cuál es el valor de ese conjunto de pagos expresado en el momento 10?

c) ¿Cuál es el valor del primer pago expresado en el momento 15?

Respuesta: a) VA = $7.865,69; b) VF (momento 10) = $8.688,62; c)  $114,95.

4. Usted quiere comprar una mansión cuyo precio es de $ 500.000, debiendo pagar al contado 20% y el resto se puede financiar.

a) ¿Cuál será el valor de la cuota anual si el financiamiento es a 15 años y a una tasa de interés del 7% anual?

b) Si le ofrecen pagar cuotas anuales de $ 40.000 durante 20 años: ¿Qué tasa de interés anual le cobran en el financiamiento?

c) Si se debe pagar $ 41.185 anuales y la tasa de interés es de 6% anual: ¿Cuántos años demorará en cancelar la deuda?

Respuesta: a) $43.917,85; b) entre 7% y 8% anual (el valor exacto es 7,75%, pero sólo puede calcularse con la computadora); c) 15 años.

5. Para crear un fondo para la vejez es necesario depositar a fin de cada año una cierta cantidad durante los próximos 25 años en una cuenta que da un interés de 10% efectivo anual. El monto que se acumule permitirá retirar a fin de cada año una anualidad fija durante los siguientes próximos 25 años, donde la tasa también es del 10% efectivo anual.

Si el depósito anual que se realizará durante los próximos primeros 25 años es de $600 ¿Cuál será el monto de cada uno de 25 retiros anuales vencidos?

Respuesta: $6.500,82

6.  Para crear un fondo para la vejez es necesario depositar a fin de cada año una cierta cantidad durante los próximos 25 años en una cuenta que da un interés de 8% efectivo anual. El monto que se acumule permitirá retirar a fin de cada año una anualidad fija durante los siguientes próximos 25 años, donde la tasa también es del 8% efectivo anual.

¿Cuál debería ser el depósito anual si se pretende acumular una suma que permita efectuar retiros anuales vencidos de $ 8.000 durante los últimos 25 años?

Respuesta: $1.168,14

7. Una joven pareja ha decidido ahorrar desde ya para financiar la educación superior de su hijo que acaba de nacer, en una carrera universitaria de 6 años de duración.

a) Si el dinero puede ser depositado al 7% anual, calcule cuánto deben depositar hoy y en cada uno de los cumpleaños de su hijo hasta el número 17, para poder obtener $12.000 en cada cumpleaños desde el 18 hasta el 23 (ambos inclusive).

b) Calcule lo mismo, si pueden depositar el dinero al 7% anual los primeros 5 años y al 5% los restantes.

Respuesta:  a)  $1.682,36; b)  $2.117,56.

8. Calcule el valor actual de los siguientes flujos:

a) 15 pagos de $ 500 cada 3 años, si el primero ocurre dentro de un año y la tasa es del 13% anual.

b) 7 pagos de $ 900 cada 5 años, si el primero ocurre dentro de 6 años y la tasa es del 12% anual.

c)  30 pagos de $ 700 cada dos años, si el primero ocurre dentro de 3 años y las tasas son:


r1 = 0,15


r2 = 0,14


r3 = 0,13


r4 = 0,12


r5 = 0,11


r6  y siguientes = 0,10

Respuesta:  a)  $-1.435,64;    b)  $-1.034,12;    c)  $-2.653,80.

9. Usted compra un televisor cuyo precio de lista es de $900.  La casa de comercio le ofrece pagarlo en 8 cuotas mensuales iguales entre sí y consecutivas, calculadas al 3% efectivo mensual. En caso de necesitarla suponga que su tasa de descuento es del 4% mensual.

a) Si la primer cuota se paga en el momento que efectúa la compra, su valor es de $...............

b) Si las cuotas son vencidas (la primera se paga al final del primer mes de efectuada la compra), su valor es de $...............

c) Si la primer cuota se paga al final del quinto mes de efectuada la compra, su valor es de $...................

En las siguientes opciones considere que la primer cuota se paga al final del primer mes de efectuada la compra:

d) Los intereses contenidos en la segunda cuota son iguales a $..............

e) La amortización de capital contenida en la segunda cuota es igual a $..............

f) A usted le conviene comprar al contado si el precio de contado es menor o igual a $...........

Respuesta: a) 124,48; b) 128,21; c) 144,30; d) 23,96; e) 104,25; f) 863,20.

10. Le ofrecen un contrato de trabajo por el cual le pagarán $ 1.000 al final de cada mes durante los primeros 20 meses y $ 1.500 los siguientes 20 meses. Usted pretende que le paguen $ 1.200 mensuales los primeros 20 meses y debe hacer una contra oferta por los sueldos de los últimos 20 meses, de tal forma que le resulte indiferente con la propuesta que le han hecho originalmente. Indique cuál es su contra oferta si su tasa de descuento es de: a) 1% mensual, b) 3% mensual.

Respuesta: a) $1.255,96; b)  $1.138,78.

11. Por una deuda que ha contraído, usted debe pagar US$ 48.950, puede hacerlo de tres formas distintas:

· Al contado, con 15% de descuento.

· A crédito, sin descuento, en 10 cuotas bimestrales iguales y consecutivas, con 6% de interés anual, pagando hoy la primera cuota.

· A crédito, sin descuento, en 15 cuotas anuales con un interés del 6% anual, pagando la primera cuota al final del quinto año (momento 5).

a) ¿Cuál es el valor de cada una de las cuotas de las dos últimas alternativas?

b) ¿Qué forma de pago le conviene más, si la tasa relevante para usted es 10% anual?

Respuesta: a) cuotas bimestrales = $5.112,60 y cuotas anuales = $6.362,92; b) la más conveniente es la alternativa de crédito cuyas cuotas son anuales (menor valor actual).

12. Usted está considerando la posibilidad de comprar un auto Okm, cuyo precio de mercado es de $24.000.  Para ello le ofrecen tres alternativas de pago:

· Al Contado: con un descuento del 2% sobre el precio de mercado

· Financiado en 24 cuotas mensuales iguales, consecutivas y vencidas, siendo el interés del  0,8% efectivo mensual.

· Financiado en 20 cuotas mensuales iguales, consecutivas y vencidas, siendo el interés del  0,8% efectivo mensual.  La primera de las cuotas recién se paga a los 4 meses de realizada la operación.

En las dos alternativas de financiación, las cuotas se calculan sobre el precio de mercado.

Cada una de las siguientes preguntas debe contestarse independientemente de las restantes:

a) ¿Cuál es la tasa efectiva anual equivalente a la tasa efectiva mensual del préstamo?

b) ¿Cuál es el valor de la cuota en cada una de las alternativas de financiación?

c) ¿Qué opción elegirá, suponiendo que usted dispone de $25.000 que puede colocar en un banco al 2,01% efectivo bimestral? Explique su respuesta y el criterio que seleccionó para adoptar la decisión.

d) ¿Cuál sería el valor de la cuota de la primer alternativa de financiación si en lugar de vencidas, hubiesen sido adelantadas?

e) ¿Cuál sería el valor de la cuota en la siguiente alternativa de financiación: 4 cuotas semestrales iguales, consecutivas y vencidas, siendo el interés del  0,8% efectivo mensual?

Respuesta: a) TEA = 10,03%; b) 24 cuotas mensuales de $1.103,05 y 20 cuotas mensuales de $1.334,87; c) la alternativa más conveniente es la de 20 cuotas mensuales (criterio a seguir mínimo valor actual); d) 24 cuotas de $1.094,30; e) 4 cuotas semestrales de $6.752,1.

13. Un banco le ofrece un préstamo, al 1,5% mensual, para comprar un auto que cuesta $10.000.  La devolución es en 50 cuotas mensuales, iguales y consecutivas. Dos meses después de pagar la última cuota, el banco le devolverá un monto de dinero.

a) Si usted dispone del dinero para comprar el auto y puede colocarlo a una tasa mensual de 1,3% durante los próximos 12 meses y de 1,6% a partir del mes 13, calcule cuánto debiera devolverle el banco, para que usted esté indiferente entre pedir el préstamo o utilizar su dinero para pagar el auto.

b) Si en lugar de devolverle el importe calculado en 1), le devuelve $ 500, calcule cuánto gana o pierde con el préstamo, en valores del momento cero.

c) Si en lugar de devolverle el importe calculado en 1), le devuelve $ 500, calcule cuánto gana o pierde con el préstamo, en valores del momento de la devolución.

Respuesta: a) $182,07; b) $144,30; c) $317,93.

14. Una empresa de aviación ofrece pasajes Mendoza-Buenos Aires-Mendoza con tres opciones de pago:

a) Al contado $ 180;

b) En seis cuotas mensuales consecutivas y vencidas de $ 35 cada una, debiéndose pagar la primera de ellas al final del tercer mes (momento 3);

c) En doce cuotas mensuales consecutivas y vencidas de $ 16,5 cada una.

¿Qué opción elegirá si la tasa de descuento efectiva mensual es del 1%? ¿Cambiaría su respuesta si la tasa de descuento es del 2% mensual?  Explique el criterio que ha seguido para tomar la decisión. 

Respuesta: a la tasa del 1% es mejor la alternativa de pago al contado; al 2% es más conveniente la de 12 cuotas mensuales.

15. Usted pide un préstamo de $7.500 a una entidad bancaria.  Debe devolverlo en 12 cuotas mensuales iguales entre sí y consecutivas,  calculadas al 1% efectivo mensual.  Su tasa de descuento es del 2% mensual.
a) Calcule el valor de la cuota a pagar si debe pagar la primera de ellas al final del tercer mes de recibido el préstamo.

b) Calcule los intereses contenidos en la primera y segunda cuota del plan.

c) Si también hubiese podido pagar en 6 cuotas bimestrales iguales consecutivas y vencidas  ¿Cuál hubiese sido el valor de la cuota bimestral que lo dejaría indiferente con relación al plan de 12 cuotas mensuales propuesto? 

d) Si el valor de la cuota bimestral del plan de 6 cuotas vencidas es de $1250, cual de las dos alternativas de pagos elige?

Respuesta: a) 679,76; b) Interés Cuota 1: 227,26, Interés Cuota 2: 70,47; c) 1.319,80; d) elegiría el plan de 6 cuotas vencidas bimestrales

16. Usted ha comprado un departamento en $25.000 (precio de lista) unos meses atrás.  Lo está pagando con un crédito hipotecario en cuotas mensuales de $637,82 iguales, vencidas y consecutivas calculadas con una tasa efectiva del 1% mensual.  Su tasa de descuento mensual es 2%.  

a) ¿De cuantas cuotas mensuales se compone el plan que usted pactó?

b) Hoy acaba de pagar una cuota y el banco que le concedió el crédito le ha informado que el valor de su deuda (cuánto queda por amortizarse) es de $16.460,63. ¿Cuántas cuotas ha pagado hasta el momento?

c) Si el banco le ofrece dos alternativas adicionales (es decir, además de poder continuar pagando las cuotas originales restantes) para  cancelar su deuda actual:



· Efectuar un pago de contado con un descuento de $750,

· Efectuar quince pagos bimestrales vencidos de $900 cada uno.


¿Cómo le conviene cancelar su deuda?

Respuesta: a) 50 cuotas; b) 20 cuotas; c) le conviene cancelar con el plan de 15 cuotas de 900. 

17. Usted ha decidido comprar una casa cuyo precio es de $300.000 y dispone del dinero para hacerlo. Si la paga de contado le hacen un descuento de $10.000.  También puede pagarla con un préstamo bancario en 120 cuotas mensuales iguales y consecutivas, calculadas al 7% efectivo mensual y sobre el precio de $300.000; la primera de las cuotas debe pagarse al final del sexto mes de efectuada la compra.  Su tasa de descuento mensual es del 8%.

a) Calcule el valor de la cuota a pagar.

b) Determine si le conviene pagarla al contado o con el préstamo.

c) Determine el mínimo descuento por pago al contado que estaría dispuesto a aceptar para que esta sea la modalidad seleccionada.
18. Usted quiere comprar una pileta de fibrocemento cuyo precio es de $8.000.   Si la paga al contado, le hacen un descuento de $500.  La casa de comercio le ofrece pagarlo en 10 cuotas mensuales iguales, vencidas y consecutivas, calculadas al 10% efectivo mensual. En caso de necesitarla suponga que su tasa de descuento es del 12% mensual.
a) Calcule los intereses contenidos en la segunda cuota.

b) Calcule la amortización de capital contenida en la segunda cuota.

c) Determine cómo le conviene comprarlo.

d) Determine el mínimo descuento por pago al contado que estaría dispuesto a aceptar para que esta sea la modalidad seleccionada.
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