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FORMULACION Y EVALUACION DE PROYECTOS

Ejercitación para la aplicación del efecto de los impuestos sobre el Flujo de Beneficios Netos

CASO FABRICACION DE ENGRANAJES

Suponga que usted está estudiando la posibilidad de fabricar y vender engranajes de acero durante 5 años, para lo cual dispone de la siguiente información:

· La cantidad de engranajes que se estima vender en los próximos 5 años es la siguiente:  3.000 unidades anuales en los últimos 3 años y un tercio de esa cantidad en cada uno de los 2 primeros años.

· El precio de cada engranaje es de $110.

· Para fabricarlos debe comprar hoy una máquina que cuesta $300.000, tiene un vida útil de 5 años y su valor residual al cabo de los 5 años es cero.

· El proveedor de la máquina le ofrece la siguiente forma de pago: 3 cuotas anuales, vencidas, consecutivas e iguales con un interés del 13% anual.

· Por cada unidad fabricada se requiere de 2,5 unidades de materia prima, cuyo precio de mercado es de $6 por unidad.

· Por cada unidad fabricada se requiere de 2 horas de mano de obra, que tiene un costo de $15 por hora.

· Los gastos indirectos anuales se componen de:

	Mano de Obra Indirecta
	10.000

	Alquiler Inmueble
	 7.000

	Servicios en general (luz, gas, teléfono)
	 5.000


· Todos los costos operativos y los ingresos ocurren al final de cada año.

· La actividad se halla sujeta al Impuesto a las Ganancias, que se paga al final de cada año. La alícuota relevante es del 35%. A los efectos de su cálculo se permite la depreciación lineal ($60.000 por año). Los quebrantos de un período pueden deducirse de las ganancias imponibles de los años siguientes.

· La actividad se encuentra gravada con el Impuesto sobre los Ingresos Brutos.  La alícuota relevante es del 3%.

· La empresa se encuentra inscripta en el Impuesto al Valor Agregado. Suponga que los ingresos y costos indicados precedentemente no incluyen IVA. La estructura de alícuotas es la siguiente:

	Venta de Bienes
	21%

	Compra de Bienes
	21%

	Servicios
	27%

	Intereses
	10,5%

	Alquileres (hasta $1.500 mensuales)
	0%


· La tasa de costo de oportunidad de los fondos es del 13% anual.

SE SOLICITA:

(1) Determine si conviene llevar a cabo el proyecto.

(2) ¿Cómo varía su respuesta a (1) si la financiación del proveedor es en 3 cuotas anuales, vencidas, calculadas de acuerdo al sistema alemán, con un interés del 13% anual? ¿Por qué?

(3) ¿Cómo varía su respuesta a (1) si el proveedor le financia la máquina en función del sistema americano (paga anualmente los intereses y devuelve el capital en el momento 5), con un interés del 13% anual? ¿Por qué?

(4) ¿Cómo varía su respuesta a (1) si la única opción de pago que su proveedor le ofrece es al contado? ¿Por qué?

(5) ¿Cómo varía su respuesta a (1) si su proveedor le ofrece financiar la máquina en 3 cuotas anuales, vencidas, consecutivas e iguales con un interés del 8% anual? ¿Por qué?

